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Piyasa Verileri Bakis Agisi

i¢ Piyasalar

12.02.2020 Kapanis  Degisim % WelcomE(nflasyon)...

BIST-100 120.049 0,21 .. .

BIST-30 143.797 0,12 Aylik %0.2, yy bazda %2.4 beklenen ABD Ocak TUFE verisi izlenecek TSI 16.30

DVZSP 6.3202 0,38 ABD Aralik Tife %0.2 ve %2.3 olarak klesti. Eneriji fiyatlar %1.4 artark

EUR/USD 1.0910 -0,08 ralik Tife %0.2 ve %2.3 olarak gerceklesti. Enerji fiyatlar %1.4 artarken,

ALTIN 1.566 0,12 Cekirdek PCE %0.1 ile 3 aydaki en kiiciik artisi gésterdi.

PETROL (BRENT) 56.14 3,94

ABD Kasim Tife %0.3 ve %2.1 (2018 Kasim’dan beri en yiksek) olarak,
13.02.2020
ABD Ekim Tufe %0.4 (Mart’tan beri en blyuk artis), yy %1.8 olarak gergeklesirken, enerji

USD/TL fiyatlari %2.7 ile Nisan’dan beri en ¢ok artisi gdstermis, cekirdek CPI %2.3 artmisti.
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Sanayi uretim endeksi yillik degisim oranlan (%), Kasim 2019

® ABD haftalik issizlik bek 211k 6nc 202k
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® 10.00 TR Aralik Sn Uretim bek 6.7-7.5% 10 - ¢ 51

® IMF, Yunanistan igin 4.Madde Go6zden 5 4 /__3;9/0
Gegirme Raporunu agiklayacak 0 —

5 - \\/\/\/\/
-10 - -7,0

11|12 01| 02|03 |0s|o0s|os|o7|0s|os| 0] 11] 1201|0203 0a]05]|0s| 07|08 0s]10]11
2017 2018 2019




IcBC ()

GUNLUK BULTEN

ICBC Yatinm Arastirma

13.02.2020

Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

01:00 MSCI, 2020 ilk dénem endeks revizyonlarini
aciklayacak. Yeni endeksler 2 Mart 2020 tarihinden
itibaren gecerli olacak.

ABD Disisleri Bakani Pompeo'nun Almanya, Senegal,
Angola, Etiyopya, Suudi Arabistan ve Umman'i kapsayan
seyahati baslayacak.

Gegen hafta 215K beklenen ABD haftalik issizlik
basvurulari -15k 202 K oldu (-10k ile 204k :5. haftada da
distli, 252 k 12 Aralk, 203k : 7 ayin distgi, 253 bin 1
yilin ylksegi: 2017 Eylul'den beri en yiksek )

Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi Aralik'ta bir dnceki aya
gore %2.1 azalisla 4 yilin distglne geriledi.

Avrupa Birligi (AB) vyetkililerinin Tirkiye'ye vergi
seffafligiyla ilgili gereklilikleri yerine getirme konusunda
biraz daha zaman taninmasi igin 6n anlagmaya vardigi
belirtiliyor.  Reuters  haber  ajansinin  Avrupali
diplomatlarin verdigi bilgiye dayandirdigi habere gore bu
adim, Tarkiye’'nin AB’nin ‘kara listesine’ girmeyecegi
anlamina geliyor VOA

ABD'nin Suriye Ozel Temsilcisi Jeffrey, "Tirkiye'nin
idlib'deki mesru cikarlarini destekliyoruz.

ABD'de federal biitge Ocak ayinda 33 milyar dolar agik
verdi. 2019 Ocak ayinda biitge 9 milyar dolar fazla
vermisti.

Fed/Powell: Ucretlerde artis ve istihdam kazaniminin
devam etmemesi igin neden yok

DAGHL.E paylar 13/02/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 27/02/2020 tarihine
(seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

TUPRAS 2019 YILI KONSOLIDE NET DONEM KARI 525.837.000 TL(ONCEKI 3.712.789.000 TL)
4¢ 186 bek -61 min TL zarar
Nakit Kar Payi Odeme Sekli 6denmeyecek

Akdeniz Kompleks Rafineri Marji beklentisi 1,5 — 2,5 S$/v
Net Tupras Rafineri Marji beklentisi 4,5 — 5,5 S$/v

Kapasite kullanim: %95-100
Uretim: ~28 milyon ton

Toplam Satis: ~29 milyon ton
Rafinaj yatirimlari beklentisi ~200 Milyon

Yilin son geyreginde OPEC+ arz kisit kararlarinin yani sira iran ve Venezuella’ya yénelik
suregelen yaptirimlar sebebiyle agir ham petrol arzi azaldi.

Tupras, zayif rafineri karliligr ortaminda dordinci geyrek itibariyle 61 milyon TL faaliyet kar
elde etti.

Tlpras'in dérdlnci geyrek net kari 186 milyon TL olarak gergeklesti.

ALARK Projenin finansmanina iliskin sozlesmeler 12.02.2020 tarihinde Kazakistan
Cumhuriyeti'nin Nur-Sultan sehrinde imzalanmistir.

TORK TELEKOM 2019 YILI KONSOLIDE NET DONEM KARI 2.406.783.000 TL(ONCEKI
-1.391.261.000 TL) 4C 544 min TL bek 523

TTKOM Konsolide gelirlerde (UFRYK 12 harig) 2019 yilina gére yaklasik %14 seviyesinde artis,
- Konsolide FAVOK tutarinin yaklasik 12,4 milyar TL seviyesinde gerceklesmesi,

- Konsolide yatirim harcamalarinin ise yaklagik 5,8 milyar TL

2019 yilinda konsolide gelirler Turk Telekom’un halka arzindan bu yana en yiiksek biiyime
olan %15,8 artisla 23,7 milyar TL’ye yiikseldi.

Grup FAVOK'(i, halka arzdan bu yana en yiiksek yillik biiyiime olan %32,4 artisla, 11 milyar TL
olan FAVOK éngériisiiniin tizerinde 11,2 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Faaliyet kari yillik %36,7 artis ile 6,4 milyar TL'ye yikseldi.

TAT GIDA 2019 YILI KONSOLIDE OLMAYAN NET DONEM KARI 66.155.440 TL(ONCEKI
38.576.777TL) 09 A 44

AYGAZ 2019 YILI KONSOLIDE NET DONEM KARI 273.477.000 TL(ONCEKi 228.383.000 TL)

HEKTAS 2019 YILI KONSOLIDE NET DONEM KARI 145.571.250 TL(ONCEKi 106.192.653 TL)

Ekonomi Haberleri

®  Foreks Ekonomistlerin 2019 yili Aralik ayi arindirilmis sanayi iiretimi yillik _medyan tahmini_%6,7, arindirilmamis sanayi iiretimi medyan tahmini

ise_% 7,5 artis (Sanayi Uretimi Kasim ayinda yillik bazda % %+5,1 biiyiirken (bekl. %+5,4), aylik bazda %0,7 artti Sanayi Uretimi Ekim ayinda yillik
bazda % +3,8 biiyiirken (bekl. %+5,4), aylik bazda % -0,9 daralmisti Eyliil ayinda yillik bazda takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi ylizde
3,4 ve takvim etkisinden arindirilmamig sanayi tretimi ise yiizde 4,2 seviyesinde agiklanmisti).

®  Yarin : Foreks Anketi-Aralik ayi Cari islemler tahmini 2,98 milyar dolar agik 2019 medyan deger 1 milyar 200 milyon dolar fazla

®  Kremlin: Putin Ve Erdogan, Suriye Konusundaki Rus-Tiirk Anlasmalarinin Uygulanmasinin Onemi Uzerinde Anlastilar

®  Cavusoglu: Oniimiizdeki Giinlerde Heyetimiz Moskova'ya Gidecek

" Tiirkiye Emekliler Platformu, SGK ile Tiirkiye Bankalar Birligi arasinda bu ay yapilacak banka promosyonu goriismelerinin tarafi olmak istedi.

® Bankacilik Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi, TBMM Plan ve Biitge Komisyonunda kabul edildi

®  Emekliye yeni dénem promosyonu igin, kamu bankalariyla pazarlik bagliyor-Hiirriyet
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 960,21 artis ile 120.049 puandan tamamladi. islem hacmi 19,6 mir TL.

DESTEK 119.229, 117.450 116.648 116.533 x M-M: 115.932-115.312 114.534 113.342 gap

DIRENC  121.906-121.991 ; 122.812 123.936 124.062 ;124.537, 128.350 x %161,8 : 128.418

BIST100 Daha Yukarida 2. Dip: 119.543 119.229 118.968

BIST 100 (121,369.8, 119,229.2, 120,048.7), Parabolic SAR (123,559.9)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
ASELS 28.0 27.64 27.52 28.68 28.81 28.95 29.68 29.86 29.36kd 30.6131.52
THYAO 14.82 14.79 14.68 15.26 15.46 15.85 15.99 4G 5Mart bek:1mlr29 TL
PGSUS 71.6 70.30

72.2 74.15 gap 4C Mart ilk hafta bek 50 min TL
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Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %12’den %11,25e
indirilmesine karar vermistir (bek -75bp).

Ocak ayinda TUFE aylik %1,35 (bekl %+1,1) artti ve
yillik artis %12,15 oldu (bekl +%11,9).

TCMB Ocak ayri fiyat gelismelerinde :Enerji
enflasyonundaki belirgin artista bir dnceki yilin ayni
dénemindeki diisiik baz etkili olmustur.Mobilya
Urtinlerinde KDV indiriminin (%18’den %8’e) etkisi
fiyatlara buylk olglide yansimis, dayanikli mal
fiyatlari %0,94 oraninda gerilemistir. Enerji fiyatlari
Ocak ayinda aylik %1,11 artmistir Sebeke suyu
fiyatlarinda gozlenen %5,97 yikselis belirleyici
olmustur. Uluslararasi petrol fiyatlarindaki diistise
karsin, doviz kuru gelismeleri nedeniyle akaryakit
fiyatlari %0,55 oraninda artmistir. Taketici
enflasyonu Uzerinde Uretici fiyatlan  kaynakh
baskilarin gegmis aylara kiyasla bir miktar arttig
izlenmistir.

PPK Toplantilari 19 Subat 2020
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020
Enflasyon Raporu 30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

iy T0RKIYE cummrier Son gézlem: Ocak
(VB NifRkez BANKASI

islenmemis gida enflasyonunun Ocak ayinda baz etkisiyle yavaslayabilecegi
yoninde sinyal vermektedir.

Enerji grubu yillik enflasyonunun baz etkilerine bagh olarak Ocak ayinda da belirgin
bir sekilde artacagi not edilmelidir.

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300220

145.550-143.800-146.950 bandinda hareket etti.

Destek: 142.150 141.700 138.900 (x2)

Direng: 147.450 147.875 149.675 -149.775 151.100
151.175 152.450

USDTRL: diin 6.0091- 6.0631 bandinda hareket
etti.

*Parite haftalik bazda 1,0879 énceki dip seviyenin
altina geriledi 1,0865

Ayhk bazda 1,0839 = USDTRL sat-al denenebilecek
seviye olabilir.

(5.8405 tepki amagl izlenebilir -10 01 2020
notumuz)

Direng: 6.1083 6.1318 6.1520

Destek: 5.9034 5.8377 5.7953 5.7308 5.7220
5.6832

Subat ayinda toplam 25,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 21 milyar TL
(6nc 29 milyar TL)

Mart ayinda toplam 26,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar TL
(6nc 29,8 milyar TL) i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Nisan ayinda toplam 22,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 23,5 milyar
TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/01/Tr2-%C5%9Eubat-Nisan-2020-
%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabet¢i olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi dngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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